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1. ДИНАМИКА АКЦИЙ ОАО «ВОЛЖСКАЯ ТГК» 
 

Динамика акций ОАО “Волжская ТГК” (ММВБ) за неделю 
Дата Цена закрытия, 

ММВБ, $ 
Изменение, 

% 
Макс. 
Цена 

Мин. 
Цена 

Объем торгов, 
ММВБ, шт. 

Объем торгов, 
ММВБ, $ 

02.06 0.0876 +0.18 0.088 0.087 68 800 6 030 
03.06 0.087 -0.76 0.0870 0.0870 363 200 31 581 
04.06 0.0866 -0.42 0.0870 0.0870 6 562 900 568 409 
05.06 0.0868 +0.19 0.0880 0.0860 4 567 200 396 216 
06.06 0.0874 +0.78 0.0890 0.0860 1 622 100 141 800 

 
 

Динамика акций ОАО “Волжская ТГК” (РТС) за неделю 
Дата Цена закрытия, 

РТС, $ 
Изменение, 

% 
Макс. 
Цена 

Мин. 
Цена 

Объем торгов, 
РТС, шт. 

Объем торгов, 
РТС, $ 

02.06 - 0.00 - - 0 0.00 
03.06 - 0.00 - - 0 0.00 
04.06 - 0.00 - - 0 0.00 
05.06 - 0.00 - - 0 0.00 
06.06 - 0.00 - - 0 0.00 

 
 

Динамика акций ОАО “Волжская ТГК”  
по состоянию на 2-6 Июня 2008г. 

Изменение За неделю Цена 
закрытия Объем за день за неделю max min 

Изменение 
за месяц  

$ $ % % $ % 
ММВБ  0.0874 141 800 +0.78 +0.58 0.089 0.086 +2.41 
РТС - 0 0.00 0.00 - - +1.53 
 
 

 
 
2-6 Июня 2008 
На фоне резкого снижения российского рынка акции ОАО «Волжская ТГК» поднялись на 0,58% на ММВБ. 
Новостей, способных оказать поддержку акциям, не выходило. 
По итогам периода с 2 по 6 Июня акции ОАО «Волжская ТГК» поднялись на 0.58% на ММВБ  
Совокупный объем торгов за этот период: $1 144 036 на ММВБ. 
Рыночная капитализация на конец недели составила $ 2 607 831 626. 
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2. ЦЕНЫ, ОБЪЕМЫ ТОРГОВ, РЕКОМЕНДАЦИИ ПО АКЦИЯМ ОАО «ВОЛЖСКАЯ ТГК» 
 

Цены и объемы торгов акциями ОАО  «Волжская ТГК» 
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Источник: ММВБ 

 
Рекомендации аналитиков и прогнозные цены по акциям ОАО «Волжская ТГК» 

 
 

Компания Цель, $ Рекомендация Потенциал, % Дата обновления 
Deutsche Bank 0.11 Держать +23.5 19.02.08 
Rye Man & Gor Securities 0.142 Покупать +59.42 11.03.08 
UBS 0.08 Продавать -10.19 16.04.08 
UniCredit 0.14 Покупать +57.18 05.05.08 
Алемар ИФК 0.0826 Продавать -7.27 16.05.08 
Битца-Инвест ИК 0.08 Продавать -10.19 28.05.08 
Ист Коммерц ИГ 0.1512 Покупать +69.75 09.06.08 
Проспект ИК 0.17 Покупать +90.86 16.05.08 
Файненшл Бридж ИК 0.1311 Покупать +47.18 03.03.08 
Финам 0.13 Покупать +45.95 16.05.08 
Элемтэ ИК 0.1346 Покупать +51.11 28.02.08 
Консенсус 0.1229 Держать +37.93  
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3. ГРАФИКИ 
 

Динамика акций ОАО Волжская ТГК за 2-6 Июня 2008г. Динамика акций ОАО Волжская ТГК 
относительно индексов, 2007-2008 г. 
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Динамика ОАО Волжская ТГК относительно других распределительных компаний, 2007-2008 гг. 
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4. КОРПОРАТИВНЫЕ СОБЫТИЯ ОАО «ВОЛЖСКАЯ ТГК» 
 
 
 

Волжская ТГК привлекает кредитную линию Оргрэсбанка на сумму до 69.516 млн евро 
Совет директоров ОАО "Волжская ТГК" одобрил привлечение кредитной линии ОАО "Оргрэсбанк" на сумму до 69.516 млн 
евро. Решение об этом было принято на заседании Совета директоров. Привлеченные средства пойдут на оплату поставок 
оборудования в рамках реализации инвестиционной программы генкомпании. Ставка составляет EURIBOR+1.95% и не может 
превышать ставку рефинансирования ЦБ более чем в 1.4 раза. Кредит предоставляется траншами, погашение всех траншей 
осуществляется последовательными равными платежами, окончательное погашение кредита - не позднее 20 декабря 2011 
года. 
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5. ТЕХНИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ ФОНДОВОГО РЫНКА: ВОЛЖСКАЯ ТГК 
 

Динамика акций ОАО Волжская ТГК 
за 1 августа 2007– 6 Июня 2008г. 

Динамика акций ОАО Волжская ТГК 
за 2-6 Июня 2008г. 

  

Источники: ММВБ, программа для теханализа на rbc.ru Источник: ММВБ, программа для теханализа на rbc.ru 

 
Комментарии 
 

На прошедшей неделе котировки акций ОАО "Волжская ТГК" двигались в рамках горизонтальной динамики и в итоге смогли 
подняться на 0.58%. Новость о привлечении кредита от Оргрэсбанка не оказала на цены бумаг значительного влияния. 
 

Недельная динамика была слабо волатильной (за исключением сильного выброса в субботу). В основном котировки 
находились внутри ценового диапазона, образованного сильной линией поддержки 2.05 руб. и линией сопротивления 2.109 руб.  
 

Среднесрочная динамика стабилизировалась после бурного всплеска спроса из-за новостей о скорой оферте миноритариям: 
цены находятся около линии поддержки 2.05 руб уже несколько недель и, скорее всего, будут оставаться там, пока не 
разъяснится ситуация с передачей акций ТГК-7 на баланс КЭС-Холдинга или не появятся другие корпоративные новости. 
 

Объемы торгов на минувшей неделе были распределены неравномерно: на среду и четверг пришлось около 85% всего 
недельного оборота, который составил 1.144 млн $ 
 

Рекомендации аналитиков по акциям Волжской ТГК незначительно изменились: целевая цена консенсус-прогноза составила 
0.1229 $, потенциал роста ценных бумаг равен +37.93%, что соответствует рекомендации "Держать". 
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6. ЭНЕРГЕТИЧЕСКИЕ КОМПАНИИ РОССИЙСКОГО ФОНДОВОГО РЫНКА 
 

Доходность акций энергетических компаний, 2-6 Июня 2008 г. 
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Источник: ММВБ 

 

АО-энерго: рекомендации аналитиков и прогнозные цены 
 

Компания Цель, $ Рекомендация Потенциал, % Дата обновления 

ГидроОГК 0.1119 Покупать +29.36 15.05.08 
Иркутскэнерго 1.27 Накапливать +45.14 03.06.08 
Ленэнерго 1.87 Держать +10 22.04.08 
МГЭСК 0.0932 Накапливать +48.64 01.05.08 
Мосэнерго 0.2586 Накапливать +43.67 13.05.08 
МОЭСК 0.1375 Покупать +55.02 30.04.08 
ОГК-1 0.1248 Накапливать n/a 05.06.08 
ОГК-2 0.1669 Накапливать +112.61 05.06.08 
ОГК-3 0.1261 Держать +20.1 05.06.08 
ОГК-4 0.1254 Накапливать +42.5 05.06.08 
ОГК-5 0.1649 Покупать +50.46 05.06.08 
ОГК-6 0.1374 Накапливать +81.99 05.06.08 
ТГК-1 0.0015 Держать +7.14 05.05.08 
ТГК-2 0.0011 Накапливать +10 16.05.08 
ТГК-4 0.001 Держать n/a 26.05.08 
ТГК-5 0.0014 Покупать +100 30.04.08 
ТГК-6 0.0011 Накапливать +57.14 16.05.08 
ТГК-7 (Волжская ТГК) 0.11 Держать +23.04 05.05.08 
ТГК-8 0.0011 Сокращать -31.25 16.04.08 
ТГК-9 0.0003 Сокращать 0 03.06.08 
ТГК-13 0.0132 Накапливать +60.98 25.04.08 
ТГК-14  0.0004 Держать n/a 28.04.08 
Примечание: * - оценки предоставлены агентствами: IBES, Nelson, JCF; N.A. – нет данных, N/M – не значимо 
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7. ФУНДАМЕНТАЛЬНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ЭНЕРГЕТИЧЕСКИХ КОМПАНИЙ  
 

За 52 недели 
Цена Изменение 

за день Макс. Мин 
Рыночная 
капит-ия 

P/E 
2007 

EV/EBITDA 
2007 Компания 

Руб. % Руб. Руб. $ млн.   
РАО “ЕЭС” 25.514 -0.16 37.02 19.911 43 607 11.01 4.92 
ГидроОГК 2.061 +1.16 2.199 1.95 14 120 255.2 N/A 
Иркутскэнерго 20.7 -1.41 29.945 18.967 4 050 52.24 23.07 
Кубаньэнерго 647.24 +3.15 1 045 600 593 N/M N/A 
Ленэнерго 43.136 -1.03 50.794 30.001 1 233 -442.74 12.83 
Мосэнерго 4.28 +0.07 6.581 3.912 7 221 234.54 28.67 
ОГК-1 2.042 0.00 3.31 1.862 3 868 53.49 26.24 
ОГК-2 1.923 -2.68 4.7 1.82 2 563 27.15 17.83 
ОГК-3 2.716 +0.67 4.67 2.3 5 570 34.41 21.78 
ОГК-4 1.916 -1.29 3.32 1.87 5 303 27.13 17.11 
ОГК-5 2.598 -0.8 4.48 2.306 3 948 53.79 32.85 
ОГК-6 1.8 -11.18 4.4 1.78 2 464 20.05 9.08 
ТГК-1 0.0326 +1.24 0.0419 0.022 5 115 89.04 37.58 
ТГК-5 0.017 -0.58 0.0379 0.0166 898 6.91 5.4 
ТГК-7(Волжская ТГК) 2.082 +0.82 3.335 1.933 2 623 134.52 21.11 
Примечание: * - оценки предоставлены агентствами: IBES, Nelson, JCF; N.A. – нет данных, N/M – не значимо 
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8. ТЕХНИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ ФОНДОВОГО РЫНКА: РАО «ЕЭС РОССИИ» 
Динамика акций РАО «ЕЭС России»  за 2-6 Июня 2008г. 

 
 

 
Комментарии 
В последнюю неделю торгов акциями РАО ЕЭС на бирже ММВБ ценные бумаги энергохолдинга продемонстрировали 
независимую от российского рынка динамику, в итоге снизившись на 0.14%. Для сравнения индекс биржи ММВБ уменьшился за 
неделю на 3.78% 
В понедельник ведущие отечественные индексы потеряли в пределах 0.5% на фоне развития негативных тенденций на 
европейских биржах. Акции РАО ЕЭС в этих условиях опустились на 1.77%. Снижение могло бы быть еще более масштабным, 
однако в конце торговой сессии наметилось начало краткосрочного восходящего тренда, который поддержал котировки. Во 
вторник и среду ценные бумаги РАО ЕЭС продемонстрировали отсутствие сильной связи с рынком из-за приближающейся 
реорганизации холдинга и прекращения торгов акциями. 3 июня рост составил 1.2% (индекс ММВБ опустился на 0.77%). 4 июня 
котировки увеличились на 1.3%, а индекс на фоне масштабной коррекции на российском  рынка упал на 3.07%. И вновь 
уровнем поддержки выступила трендовая прямая, вдоль которой и происходило восходящее движение. Объемы торгов были 
на достаточно низком уровне: ценные бумаги энергохолдинга представляли интерес только с точки зрения получения 
спекулятивной прибыли, т.к. почти все долгосрочные инвесторы к тому моменту либо уже купили акции РАО, либо не 
собираются этого делать. В четверг котировки РАО ЕЭС потеряли всего 0.1%, однако динамика движения бумаг 
энергохолдинга была сильно волатильной: падение в первой половине дня было обусловлено коррекцией после двухдневного 
роста, а скачок спроса во второй – позитивными новостями из США, где вырос показатель занятости населения в экономике. 
Последний день торгов акциями РАО "ЕЭС России" ознаменовался снижением котировок на 1%. Сильным уровнем 
сопротивления выступила отметка 26 руб., на которой акции так и не смогли закрепиться. 
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9. НОВОСТИ ОГК, ТГК, МРСК 
 

ФСФР разрешила обращение за пределами РФ 30% ОГК-1 
Уставный капитал ОГК-1 - 44 млрд 643 млн 192 тыс. 918 акций номиналом 0,57478 руб. Таким образом, ФСФР разрешила 
обращение за пределами РФ 30% ОГК-1. 
 
ММВБ переводит акции ОГК-2 в котировальный список "А2" 
Фондовая биржа ММВБ переводит акции оптовой генерирующей компании ОАО "ОГК-2" в котировальный список "А" второго 
уровня (А2). Соответствующее соглашение между компанией и биржей было заключено 30 мая. Ранее акции ОГК-2 
котировались в списке "Б". 
 
Выручка ОГК-3 по МСФО выросла в 07г на 44,7%, чистая прибыль - на 53% 
Выручка ОГК-3 , рассчитанная по МСФО, выросла в 2007 году на 44,7 процента по сравнению с 2006 годом до 33,386 
миллиарда рублей. При этом чистая прибыль выросла на 53 процента до 6,728 миллиарда рублей. В 2007 и 2006 годах группа 
обеспечила 96,9 процента от своей общей выручки за счёт продажи электроэнергии и мощности. За отчетный период выручка 
от продажи электроэнергии и мощности увеличилась на 10,001 миллиарда рублей или 44,8 процента, до 32,346 миллиарда 
рублей. Основными факторами роста выручки стали: общее увеличение объемов реализации, повышение уровня тарифов, а 
также, начиная с сентября 2006 года, введение в действие новых правил оптового рынка электроэнергии, в соответствии с 
которыми группа стала осуществлять реализацию на нерегулируемом рынке. 
 
ОГК-5 планирует вложить 5.7 млрд руб. в строительство энергоблока на Среднеуральской ГРЭС 
ОАО "ОГК-5" в 2008 году планирует вложить 5.7 млрд руб. в строительство энергоблока ПГУ-410 на Среднеуральской ГРЭС, 
ввод в эксплуатацию которого запланирован на 2010 год. Также в текущем году планируется финансирование модернизации 
Рефтинской ГРЭС в размере 3.9 млрд руб. 
 
ОГК-6 и Siemens подписали протокол по стратегическому сотрудничеству 
Генеральный директор ОАО "ОГК-6" Валентин Санько и главный исполнительный директор сектора энергетики, член 
правления Siemens AG Вольфганг Деен подписали протокол о намерениях по стратегическому сотрудничеству. Компании 
заявили о готовности к сотрудничеству в сфере долгосрочного сервисного обслуживания двух газовых турбин типа SGT-5-
4000F мощностью 270 МВт каждая. Они будут использованы для надстройки одного из энергоблоков Киришской ГРЭС 
парогазовой установкой (ПГУ), в результате чего его установленная мощность увеличится с 300 МВт до 800 МВт. Поставка 
турбин запланирована на осень 2009 г, пуск модернизированного блока в эксплуатацию – в 4-м квартале 2010 г. Кроме того, 
компании планируют провести совместное изучение технических возможностей модернизации и увеличения мощности паровых 
турбин, установленных на объектах ОГК-6. С этой целью Siemens предлагает ОГК-6 провести обучение персонала 
современным методикам модернизации и реконструкции оборудования. 
 
ОГК-6 увеличила выработку электроэнергии в январе-мае на 33 проц до 16,3 млрд кВт ч 
ОГК-6 выработало в январе-мае 2008 г 16347,69 млн кВт ч электроэнергии, что на 33 проц превышает показатель того же 
периода 2007 г (12314,69 млн кВт ч). За 5 месяцев текущего года Рязанская ГРЭС увеличила выработку на 34 проц до 3768,98 
млн кВт ч, Новочеркасская ГРЭС - на 27 проц до 4626,29 млн кВт ч, Киришская ГРЭС - на 9 проц до 2688 млн кВт ч, 
Красноярская ГРЭС-2 - на 113 проц до 3108,16 млн кВт ч, Череповецкая ГРЭС - на 17 проц до 1412,9 млн кВт ч, ГРЭС-24 - на 
4 проц до 725,36 млн кВт ч. 
 
ФСК и "ГидроОГК" будет продавать акции ОАО "ОГК-1" единым лотом в случае, если эти акции не будут 
проданы до 1 июля 2008 г и перейдут на балансы этих компаний 
ФСК и "ГидроОГК" будет продавать акции ОАО "ОГК-1" единым лотом в случае, если эти акции не будут проданы до 1 июля 
2008 г и перейдут на балансы этих компаний. В случае, если акции ОГК-1, приходящиеся на долю государства, не будут 
проданы до момента реорганизации РАО "ЕЭС", запланированной на 1 июля 2008 г, эти акции будут переданы на баланс ФСК 
и "ГидроОГК" в пропорции 3:1. Не исключено, что ФАС РФ может выдать предписание ФСК о продаже акций ОГК-1, так как по 
российскому законодательству запрещено аффилирование между компаниями, производящими и продающими 
электроэнергию. Однако, так как и в ФСК, и в "ГидроОГК" главным акционером является государство, будет принято решение 
о совместной продаже этими компаниями акций ОГК-1. 
 
Инвестпрограмма ГидроОГК на 2008 год составляет 78,1 млрд рублей 
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Инвестиционная программа ОАО "ГидроОГК" на 2008 год предусматривает финансирование инвестиционных проектов в 
объëме 78,1 млрд руб. В том числе, на техническое перевооружение и реконструкцию действующих гидростанций ОАО 
"ГидроОГК" направит 10,4 млрд руб., на строящиеся объекты - 53,9 млрд руб., на проектируемые - 6 млрд руб. Ввод 
дополнительной мощности составит 410 МВт. Финансирование инвестиционной программы предполагает использование 
собственных средств ОАО "ГидроОГК" и ДЗО/ВЗО ОАО "ГидроОГК" (26,8 млрд руб.), средств ОАО РАО "ЕЭС России" (30,2 
млрд руб.), заемных средств (1,4 млрд руб.), средств от дополнительной эмиссии акций ОАО "ГидроОГК" и ДЗО ОАО 
"ГидроОГК" в пользу Российской федерации (8 млрд руб.), средства внешних инвесторов (11,7 млрд руб.). 
 
ММВБ допустила к торгам с 3 июня акции "ГидроОГК" 
Фондовая биржа ММВБ допустила к торгам в котировальном списке "Б" с 3 июня акции "ГидроОГК". К торгам допущены 
обыкновенные 195 млрд 860 млн 496,735 тыс акций ОАО "ГидроОГК" выпуска с государственным регистрационным номером 
1-01-55038-Е присвоенным 22 февраля 2005 г. Номинальная стоимость каждой бумаги составляет 1 руб. 
 
ТГК-1 утвердила Газэнергопромбанк и Газпромбанк организаторами размещения 2-го облигационного займа 
Совет директоров ОАО "ТГК-1"  утвердил Газэнергопромбанк и Газпромбанк в качестве организаторов размещения 2-го 
облигационного займа. Решения о сроках размещения пока не принято. Предварительные параметры займа: объем - 5 млрд. 
рублей, срок обращения - 5 лет. ТГК-1 в 2008 г не планировала выпускать облигации, но рассматривает возможность 
произвести заимствования на 7-8 млрд руб в конце года. Объем инвестпрограммы на 2008 г – 28,9 млрд руб. 
 
ТГК-4 начала строительство на Липецкой ТЭЦ-2 парогазовой установки мощностью 240 МВт и стоимостью 
8,8 млрд руб 
ОАО "ТГК-4" начало строительство на Липецкой ТЭЦ-2 парогазовой установки мощностью 240 МВт (ПГУ-240 МВт) и 
стоимостью порядка 8,8 млрд руб. Срок реализации проекта – 2008-2010 гг. С учетом ввода этого проекта регион не должен 
почувствовать дефицита электроэнергии. В результате реализации проекта установленная электрическая мощность Липецкой 
ТЭЦ-2 составит 755 МВт (в настоящее время этот показатель составляет 515 МВт) Планируемый отпуск электроэнергии 
возрастет в 2 раза и составит более 3 млрд кВт ч в год. Строительство на Липецкой ТЭЦ-2 парогазовой установки обусловлено 
ростом спроса на электро и теплоэнергию в Липецком регионе в связи с интенсивным развитием промышленности и 
социальной сферы, созданием ОЭЗ "Липецк". 
 
ТГК-4 выплатит за 2007 год 55,6 млн рублей на привилегированные акции 
Акционеры ОАО "ТГК-4" на годовом собрании 30 мая приняли решение выплатить за 2007 год 0,00007432577 рубля на каждую 
привилегированную акцию номиналом 0,01 рубля, а на обыкновенные акции дивиденды не выплачивать. Акционеры приняли 
решение направить из нераспределенной прибыли за 2007 год в размере 384,485 миллиона рублей в резервный фонд 19,224 
миллиона рублей, в фонд накопления - 309,674 миллиона рублей, на дивиденды - 55,587 миллиона рублей. В сентябре 
прошлого года акционеры ТГК-4 на внеочередном собрании приняли решение выплатить дивиденды за первое полугодие 2007 
года общим объемом порядка 50 миллионов рублей. 
 
ТГК-5 не будет выплачивать дивиденды за 9 месяцев 2007 года 
Акционеры ОАО "ТГК-5" на годовом собрании приняли решение не выплачивать дивиденды за 9 месяцев 2007 года. По итогам 
I квартала ТГК-5 выплатила дивиденды на 300 тыс. руб. Нераспределенная прибыль в 28.251 млн руб. решено направить в 
резервный фонд (16.413 млн руб.), в фонд накопления (11.838 млн руб.). 
 
ОАО "Холдинг ТГК-11" будет реорганизовано путем выделения из РАО "ЕЭС" даже если акционеры 
холдинга не достигнут согласия и не одобрят его реорганизацию 
ОАО "Холдинг ТГК-11" будет реорганизовано путем выделения из РАО "ЕЭС России" , даже если акционеры ОАО "ТГК-11" не 
достигнут согласия и не одобрят ее реорганизацию. В случае, если акционеры ОАО "ТГК-11" не договорятся и не одобрят 
реорганизацию путем присоединения ОАО "ТГК-11" к ОАО "Холдинг ТГК-11", акционеры РАО "ЕЭС России" получат акции 
ОАО "Холдинг ТГК-11", который будет выделен из РАО "ЕЭС России" и будет владеть акциями ОАО "ТГК-11". 
 
ТГК-12 выбрала Bank оf New York банком-депозитарием для размещения GDR 
ОАО (ТГК-12) определило The Bank Of New York банком-депозитарием для организации обращения за рубежом глобальных 
депозитарных расписок (GDR) на акции генкомпании объемом 20% уставного капитала. Одна GDR удостоверяет право на 500 
обыкновенных акций ОАО "Кузбассэнерго" номинальной стоимостью 0,01 рубля. Акции будут обращаться за рубежом в форме 
GDR в соответствии с требованиями законодательства США. Ранее Федеральная служба по финансовым рынкам России 
выдала разрешение на обращение за пределами РФ 14,144 миллиарда (20% уставного капитала) обыкновенных именных 
бездокументарных акций ОАО "Кузбассэнерго". 
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10. ОБЩАЯ ДИНАМИКА РОССИЙСКОГО ФОНДОВОГО РЫНКА 
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Объемы торгов на ММВБ в % от общего оборота, 2-6 Июня 2008 г. 
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Капитализация российских компаний в % от общей, 6 Июня 2008 г. 
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Доходность акций «голубых фишек», 6 Июня 2008 г. 
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«Голубые фишки»: рекомендации аналитиков и прогнозные цены 

 
Компания Цель, $ Рекомендация Потенциал, % Дата обновления 

Банк ВТБ 0.0061 Покупать +64.86 24.04.08 
Вымпелком, ADR 40.58 Накапливать +28.3 20.05.08 
Газпром 18.74 Покупать +30.68 04.06.08 
Лукойл НК 121.48 Накапливать +17.94 04.06.08 
МТС, ADR 112.56 Покупать +32.17 22.05.08 
Норильский никель ГМК 338.67 Покупать +23.38 21.05.08 
Роснефть НК 13.15 Накапливать +11.25 04.06.08 
Сбербанк России 4.87 Покупать +47.13 20.05.08 
Сургутнефтегаз 1.43 Накапливать +23.81 04.06.08 
Индекс РТС 2869.53 - +22.49 08.06.08 
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11. НОВОСТИ «ГОЛУБЫХ ФИШЕК»  
 
“Газпром" построит разведочные скважины на Долгинском нефтяном месторождении на шельфе 
Печорского моря в Ненецком автономном округе 
"Газпром" построит разведочные скважины на Долгинском месторождении нефти на шельфе Печорского моря в Ненецком 
автономном округе /НАО/. Долгинское нефтяное месторождение расположено на расстоянии 200 км от Нарьян-Мара в 
акватории Печорского моря. Его запасы оцениваются в 300 млн тонн. Разработкой проекта на строительство разведочных 
скважин занимается "Газфлот" - дочернее предприятие "Газпрома". Проходку разведочных скважин планируется вести с 
плавучей буровой установки Energy Exerter. На общественных слушаниях основной акцент был сделан на возможные 
экологические риски, связанные со строительством скважин. "Газфлот" обязался вести мониторинг экосистем акватории, а все 
отходы производства компания будет вывозить в Мурманск для дальнейшей утилизации. 
 
"Газпром" сделал предложение о покупке азербайджанского газа по рыночным ценам 
"Газпром" сделал Азербайджану предложение о покупке азербайджанского газа по рыночным ценам на основе долгосрочного 
договора. Состоялся рабочий визит делегации ОАО "Газпром" во главе с председателем правления Алексеем Миллером в 
Азербайджан. В рамках визита прошла встреча Миллера и президента Азербайджана Ильхама Алиева. В ходе переговоров 
Алексей Миллер сделал предложение о покупке азербайджанского газа по рыночным ценам на основе долгосрочного договора. 
Стороны также обсудили перспективы развития сотрудничества "Газпрома" и азербайджанских компаний в области 
нефтегазовой промышленности 
 
"Газпром" объявил открытый конкурс на предоставление банковских гарантий на 42 месяца 
ОАО "Газпром" объявило открытый конкурс на предоставление банковских гарантий на 42 месяца для привлечения кредитов 
на нужды компании. Итоги конкурса будут подведены 17 июня 2008 г. 
 
Делегация "Газпром нефти" прибудет в Тегеран 8 июня для изучения перспектив сотрудничества в 
разработке нефтяных месторождений 
Делегация ОАО "Газпром нефть" прибудет в Тегеран 8 июня для изучения перспектив сотрудничества в сфере разработки 
нефтяных месторождений. Целью визита является ознакомление с материалами по месторождению "Северный Азадеган" и 
некоторым блокам, выставленным на тендер иранской стороной. Работа ведется в рамках меморандума, подписанного между 
"Газпром нефтью" и "Национальной иранской нефтяной компанией"  в апреле этого года. 
 
Канадская Archangel Diamond и "ЛУКОЙЛ" договорились о продлении срока выкупа акций 
"Архангельскгеолдобычи" до конца года 
Archangel Diamond Corporation (дочерняя компания De Beers) и НК "ЛУКОЙЛ" договорились о продлении срока выкупа 49,99 
проц акций ОАО "Архангельское геологодобычное предприятие" /"Архангельскгеолдобыча", актив НК "ЛУКОЙЛ", владеет 
лицензией на разведку и добычу алмазов на Верхотинской площади/ канадской компанией до 31 декабря 2008 г, по сообщению 
Archangel Diamond. Как уточняется в пресс-релизе, продление срока было необходимо в связи с принятием нового 
российского законодательства в области иностранных инвестиций, предусматривающего получение разрешения от 
правительства РФ на подобную сделку. 
 
Чистая прибыль ОАО "ЛУКОЙЛ" за I квартал 2008 г. по US GAAP составила $3,163 млн 
ОАО "ЛУКОЙЛ" публикует консолидированную финансовую отчетность за I квартал 2008 г., подготовленную в соответствии с 
US GAAP. Чистая прибыль компании за I квартал 2008 г. составила $3,163 млн, что на 143.5% больше по сравнению с I квартал 
2007 г. Показатель EBITDA (прибыль до вычета процентов, налога на прибыль, износа и амортизации) вырос на 99.3% и 
составил $4,846 млн. Выручка от реализации увеличилась до $24,955 млн, или на 59.4%. Операционные расходы компании 
увеличились на $465 млн по сравнению с I квартал 2007 г., до $1.9 млрд. Рост объясняется реальным укреплением рубля по 
отношению к доллару; ростом объемов переработки; увеличением прочих продаж. Транспортные расходы компании выросли 
на 21.1% и составили $1,195 млн. Капитальные затраты, включая неденежные операции, составили $2,412 млн, что на 17% 
превышает уровень I квартал 2007 г. При этом капитальные затраты в секторе разведки и добычи выросли на 15.4%, а в 
секторе переработки и сбыта на 28.5%. 
 
ЛУКОЙЛ" в 1-м квартале приобрела у миноритариев ОАО "ЛУКОЙЛ-Нижегороднефтеоргсинтез" 3,09 проц 
акций предприятия за 64 млн долл 
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НК "ЛУКОЙЛ" в 1-м квартале 2008 г приобрела у миноритарных акционеров ОАО "ЛУКОЙЛ-Нижегороднефтеоргсинтез" 3,09 
проц акций предприятия за 64 млн долл, увеличив тем самым долю компании до 100 проц. В течение 2007 г "ЛУКОЙЛ" 
приобрел у миноритарных акционеров 7,65 проц уставного капитала НПЗ за 154 млн долл. Приобретение увеличило долю 
владения группы в ОАО "ЛУКОЙЛ-Нижегороднефтеоргсинтез" до 96,91 проц. В конце квартала компания получила полный 
контроль над НПЗ. ОАО "ЛУКОЙЛ-Нижегороднефтеоргсинтез" является нефтеперерабатывающим заводом, расположенным 
в европейской части России. 
 
"Норникель" начал пуско-наладочные работы на заводе Tati Nickel в Ботсване 
ОАО "ГМК "Норильский Никель" начал пуско-наладочные работы на заводе по обогащению в тяжелых средах Tati Nickel 
(Ботсвана) мощностью 12 миллионов тонн в год. Планируется, что на заводе Tati Nickel применение технологии, которая 
позволяет выборочно повышать исходное содержание полезных компонентов в руде, производство никеля в концентрате будет 
увеличено с 14,5 тысячи тонн до 22 тысяч тонн, а также на семь лет увеличится срок эксплуатации рудника (то есть до 2019 
года).по результатам пересмотра экономики проекта и согласованию с правительством республики Ботсвана, компания 
отложила на неопределенный срок реализацию проекта по запуску никелерафинировочного завода Activox, в котором 
правительству Ботсваны и "Норникелю" принадлежат доли в 15% и 85% соответственно. 
 
Норникель увеличил в 2007 г инвестиции в охрану окружающей среды на 16 проц до 7,5 млрд руб 
ГМК "Норильский Никель"  увеличила в 2007 г инвестиции в охрану окружающей среды на 16 проц до 7,5 млрд руб по 
сравнению с 2006 г. По итогам 2007 г выбросы в атмосферу твердых веществ после очистки снижены по сравнению с 2006 г на 
5,6 проц, выбросы оксида никеля – на 2,6 проц, выбросы оксида меди – на 3,9 проц, оксида кобальта – на 19,2 проц, выбросы 
свинца – на 1,2 проц. В то же время эффективность установок пылеулавливания увеличена по сравнению с 2006 г до 99,4 проц. 
 
Сбербанк дал 700 млн руб. на строительство Hilton Hotel & Business Centre в Новосибирске 
Сибирский банк Сбербанка России выступил соинвестором гостинично-офисного проекта Hilton Hotel & Business Centre. 
договор был заключен 25 декабря 2007 года, кредитная сумма составила 700 млн рублей. Этот партнер устойчив в финансовом 
плане, поэтому доля нашего участия в проекте составила всего 48%. 
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ИНСТИТУТ КОРПОРАТИВНОГО УПРАВЛЕНИЯ РАО «ЕЭС РОССИИ» 
 
Профиль компании 
 
ОАО «Институт корпоративного управления» (ИКУ) является 100% дочерней организацией ОАО РАО «ЕЭС России». 
Созданный в 1993 году, ИКУ в настоящее время представляет активно развивающуюся многопрофильную консалтинговую 
компанию. Сотрудники компании - это высококвалифицированные эксперты в области корпоративного управления, имеющие 
уникальный опыт реформирования на уровне отрасли. Сегодня этот опыт позволяет ИКУ лидировать в таких сферах, как: 

 Корпоративный консалтинг; 
 Стратегический; 
 Организационно-структурный; 
 Юридический; 
 Финансово-экономический и инвестиционный; 

 Консалтинг и услуги в области взаимодействия с инвесторами (IR); 
 Экспертная оценка соответствия; 
 Информационная поддержка и аналитические исследования фондовых рынков; 
 Научно-методическая (документальная) поддержка организаций; 
 Языковая поддержка организаций. 

 
Основной целью работы специалистов нашей компании является содействие заказчикам в достижении их собственных целей 
в сфере стратегического, корпоративного и финансового управления путем решения следующих важных задач: 

 Измеримое повышение эффективности корпоративного управления организацией 
 Совершенствование знаний и квалификации собственных сотрудников за счет своевременного получения  

     квалифицированной помощи и профессиональных консультаций по широкому кругу вопросов 
 Повышение уровня информированности и, как следствие, качества принимаемых в организации решений 
 Повышение уровня инвестиционной привлекательности и капитализации компании 
 Выявление, минимизация рисков и создание эффективной системы управления ими 
 Оптимизация структуры организации и ее бизнес-процессов 
 Повышение уровня эффективности деятельности отдельных подразделений или всей организации в целом. 

 
 
Контакты 
 
Адрес: 
ОАО «Институт корпоративного управления» 
ул. Кременчугская, д. 9, оф. 1,          
Москва, 121352, Россия 
 
Телефон/факс: 
+7 (495) 221 9781 
+7 (495) 445 3324 
+7 (495) 445 2122 
 
Электронная почта: 
priem@iku-rao.ru 
 
Веб-сайт: 
www.iku-rao.ru 
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Правовая оговорка 
 
Настоящий документ предоставлен исключительно в порядке информации и не является предложением о проведении 
операций на рынке ценных бумаг, и, в частности, предложением об их покупке или продаже. Источники, используемые при 
написании данного отчета, ОАО «Институт корпоративного управления» рассматривает как достоверные, однако ОАО 
«Институт корпоративного управления», его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и 
достоверность предоставляемой информации. Оценки и мнения, отраженные в настоящем документе, основаны 
исключительно на заключениях аналитика(-ов) ОАО «Институт корпоративного управления»  в отношении рассматриваемых в 
отчете ценных бумаг и эмитентов. 
 
ОАО «Институт корпоративного управления», его руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционные 
решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ОАО «Институт корпоративного 
управления», его руководство и сотрудники не несут ответственность в связи с прямыми или косвенными потерями и/или 
ущербом, возникшим в результате использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с 
ценными бумагами. 
 
ОАО «Институт корпоративного управления»  не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая 
содержится в настоящем документе или исправлять возможные неточности, которые существуют в настоящем документе не по 
вине ОАО «Институт корпоративного управления». 
 
Копирование и распространение информации, содержащейся в данном обзоре, возможно только с письменного согласия  
ОАО «Институт корпоративного управления» . 
 


