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1. ДИНАМИКА АКЦИЙ ОАО «ВОЛЖСКАЯ ТГК» 
 

Динамика акций ОАО “Волжская ТГК” (ММВБ) за неделю 
Дата Цена закрытия, 

ММВБ, $ 
Изменение, 

% 
Макс. 
Цена 

Мин. 
Цена 

Объем торгов, 
ММВБ, шт. 

Объем торгов, 
ММВБ, $ 

07.04 0.1038 +0.07 0.105 0.102 1 175 300 121 390 
08.04 0.1033 -0.47 0.1050 0.1010 603 100 62 652 
09.04 0.1016 -1.68 0.1040 0.1010 144 500 14 667 
10.04 0.1033 +1.63 0.1040 0.1010 568 500 58 698 
11.04 0.1019 -1.35 0.1040 0.1020 629 400 64 112 

 
 

Динамика акций ОАО “Волжская ТГК” (РТС) за неделю 
Дата Цена закрытия, 

РТС, $ 
Изменение, 

% 
Макс. 
Цена 

Мин. 
Цена 

Объем торгов, 
РТС, шт. 

Объем торгов, 
РТС, $ 

07.04 - 0.00 - - 0 0.00 
08.04 - 0.00 - - 0 0.00 
09.04 - 0.00 - - 0 0.00 
10.04 - 0.00 - - 0 0.00 
11.04 - 0.00 - - 0 0.00 

 
 

Динамика акций ОАО “Волжская ТГК”  
по состоянию на 7-11 Апреля 2008г. 

Изменение За неделю Цена 
закрытия Объем за день за неделю max min 

Изменение 
за месяц  

$ $ % % $ % 
ММВБ  0.1019 64 112 -1.35 -2.45 0.105 0.101 -8.11 
РТС - 0.00 0.00 0.00 - - -7.34 
 
 

 
 
7-11 Апреля 2008 
На фоне волатильной динамики всего российского рынка акции ОАО «Волжская ТГК» снизились на 2,45% на ММВБ. 
Объем торгов в течение недели оставался на среднем уровне.  
Новостей, способных оказать поддержку акциям, не выходило. 
По итогам периода с 7 по 11 Апреля акции ОАО «Волжская ТГК» снизились на 2.45% на ММВБ 
Совокупный объем торгов за этот период: $321 519,00  на ММВБ. 
Рыночная капитализация на конец недели составила $3 072 445 307. 
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2. ЦЕНЫ, ОБЪЕМЫ ТОРГОВ, РЕКОМЕНДАЦИИ ПО АКЦИЯМ ОАО «ВОЛЖСКАЯ ТГК» 
 

Цены и объемы торгов акциями ОАО  «Волжская ТГК» 
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Источник: ММВБ 

 
Рекомендации аналитиков и прогнозные цены по акциям ОАО «Волжская ТГК» 

 
 

Компания Цель, $ Рекомендация Потенциал, % Дата обновления 
Deutsche Bank 0.11 Продавать +7.99 11.04.08 
Rye, Man & Gor Securities 0.142 Покупать +39.4 11.04.08 
Unicredit 0.14 Покупать +37.44 11.04.08 
Алемар ИФК 0.118 Держать +15.84 11.04.08 
ИСТ Коммерц ИГ 0.1512 Покупать +48.43 11.04.08 
Файненшл Бридж ИК 0.1311 Покупать +28.7 11.04.08 
Финам 0.15 Покупать +47.26 11.04.08 
Элемте ИК 0.1346 Покупать +32.14 11.04.08 
Консенсус 0.1346 Накапливать +32.09  



 

Еженедельный обзор по акциям ОАО "Волжская ТГК" 
7-11 Апреля 2008 г. 

 
 

© ОАО «Институт корпоративного управления» РАО «ЕЭС России», 2008. 
Все права защищены. Копирование или распространение не допускаются. 
Автор обзора: Аналитик Михаил Захаров, тел. +7 (495) 221 9781, m.m.zaharov@iku-rao.ru 

5 

 
3. ГРАФИКИ 
 
Динамика акций ОАО Волжская ТГК за 7-11 Апреля 

2008г. 
Динамика акций ОАО Волжская ТГК 
относительно индексов, 2007-2008 г. 
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Динамика ОАО Волжская ТГК относительно других распределительных компаний, 2007-2008 гг. 
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4. КОРПОРАТИВНЫЕ СОБЫТИЯ ОАО «ВОЛЖСКАЯ ТГК» 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

РАО ЕЭС принимает заявки на "госдолю" в ТГК-7 объемом 9,645 млрд акций 
РАО ЕЭС начало прием заявок о заинтересованности в покупке акций ОАО "Волжская ТГК", принадлежащих энергохолдингу и 
приходящихся на госдолю.  Заявки принимаются по 21 апреля 2008 года. К покупке предлагаются 9,645 миллиарда 
обыкновенных акций компании (36,93% от уставного капитала до размещения допэмиссии ТГК-7). Заявления принимает ЗАО 
"Тройка Диалог". 
 
 

 
Волжская ТГК в ближайшие три года направит 350 млн руб. на реализацию экологических проектов 
ОАО "Волжская ТГК" в ближайшие три года направит 350 млн руб. на реализацию экологических проектов. Программа 
реализации экологической политики на 2008-2010 годы утверждена Советом директоров компании 24 марта текущего года. Ее 
целью является повышение уровня надежности и экологической безопасности производства энергии филиалами компании, а 
также рационального использованию природных энергетических ресурсов. Осуществление поставленной цели планируется за 
счет сокращения производственных отходов, внедрения энергосберегающих технологий, снижения негативного воздействия на 
окружающую среду. Ожидается, что реализация проектов позволит повысить экологическую эффективность энергетических 
предприятий компании на 1.5-2%. 
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5. ТЕХНИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ ФОНДОВОГО РЫНКА: ВОЛЖСКАЯ ТГК 
 

Динамика акций ОАО Волжская ТГК 
за 1 августа 2007– 11 Апреля 2008г. 

Динамика акций ОАО Волжская ТГК 
за 7-11 Апреля 2008г. 

  

Источники: ММВБ, программа для теханализа на rbc.ru Источник: ММВБ, программа для теханализа на rbc.ru 

 
Комментарии 
На прошедшей неделе акции "Волжской ТГК" не смогли преодолеть линию сопротивления 2.45 руб. и, отскочив от неё, 
снизились по итогам недельных торгов на 2.45% на фоне волатильной динамики всего российского рынка и увеличения 
индекса ММВБ на 0.85%. 
 

Краткосрочная динамика акций ОАО "Волжская ТГК" на минувшей неделе носила понижательный характер, в результате чего 
были пробиты два сильных уровня сопротивления на отметках 2.4 и 2.45 руб. Большую часть времени акции, однако 
находились в коридоре, образованном двумя указанными линиями уровня. Каких-либо существенных драйверов для роста у 
акций компании не было. Начало приема заявок на покупку государственного пакета ценных бумаг ТГК-7 рынком ожидалось. 
 

Снижающийся характер среднесрочного движения акций ОАО "Волжская ТГК" вновь был подтвержден: достаточно четко 
просматривается пологая линия тренда, проходящая через основные минимумы. Наиболее близкая линия уровня проходит 
около отметки 2.45 руб., она пока что является линией сопротивления. 
 

Объемы торгов акциями энергокомпании были средними, и итоговый оборот превысил 320 тыс. $. Основной пик активности 
инвесторов пришелся на первые дни недели, когда цены были достаточно высоки. 
 

Рекомендации аналитиков по акциям ОАО "Волжская ТГК" не претерпели каких-либо существенных изменений: целевая цена 
консенсус-прогноза составила 0.1346, потенциал роста +32.09, рекомендация – "Накапливать". 
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6. ЭНЕРГЕТИЧЕСКИЕ КОМПАНИИ РОССИЙСКОГО ФОНДОВОГО РЫНКА 
 

Доходность акций энергетических компаний, 7-11 Апреля 2008 г. 
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Источник: ММВБ 

 

АО-энерго: рекомендации аналитиков и прогнозные цены 
 

Компания Цель, $ Рекомендация Потенциал, % Дата обновления 

РАО ЕЭС 1.63 Покупать +58.25 07.04.08 
ГидроОГК 0.1059 Покупать +35.77 08.04.08 
Иркутскэнерго 1.16 Накапливать +22.75 02.04.08 
Кубаньэнерго 40.03 Держать +31.36 12.10.07 
Кузбаассэнерго 3.65 Накапливать +46 02.04.08 
Ленэнерго 0.8275 Сокращать -55.03 02.04.08 
МГЭСК 0.0818 Накапливать +41.03 21.03.08 
Мосэнерго 0.2679 Держать +21.77 07.04.08 
МОЭСК 0.1159 Накапливать +42.38 09.04.08 
ОГК-1 0.1283 Накапливать n/a 11.04.08 
ОГК-2 0.1989 Накапливать +72.96 07.04.08 
ОГК-3 0.1405 Держать +27.73 09.04.08 
ОГК-4 0.1221 Держать +9.02 07.04.08 
ОГК-5 0.168 Накапливать +45.2 07.04.08 
ОГК-6 0.1483 Накапливать +64.78 07.04.08 
ТГК-1 0.0013 Держать -7.14 07.04.08 
ТГК-2 0.0011 Накапливать +10 03.04.08 
ТГК-4 0.0012 Держать n/a 08.04.08 
ТГК-5 0.0015 Покупать +87.5 04.04.08 
ТГК-6 0.0012 Держать +20 03.04.08 
ТГК-7 (Волжская ТГК) 0.1346 Накапливать +32.09 03.04.08 
ТГК-8 0.0013 Сокращать -13.33 07.04.08 
ТГК-9 0.0004 Накапливать +33.33 10.04.08 
ТГК-13 0.0122 Накапливать +37.08 07.04.08 
ТГК-14 0.0004 Накапливать +33.33 14.04.08 
Челябэнерго 0.1096 Накапливать +58.15 25.03.08 
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7. ФУНДАМЕНТАЛЬНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ЭНЕРГЕТИЧЕСКИХ КОМПАНИЙ  
 

За 52 недели Цена Изменение 
за день Макс. Мин. 

Рыночная 
капит-ия 

P/E 
2007 

EV/EBITDA 
2007 Компания 

Руб. % Руб. Руб. $ млн.   
РАО “ЕЭС” 23.98 -0.87 37.2 21 41 951 14.83 4.20 
ГидроОГК - 0.00 - - 15 693 283.6 18.0 
Иркутскэнерго 22.0 +0.53 29.991 20 4 469.62 57.66 25.15 
Кубаньэнерго 33.152 +0.11 1 411.65 700  544 N/M N/A 
Кузбассэнерго 61.57 -2.34 103 56 1 816 N/M 27.51 
Ленэнерго 41.44 -0.54 50.794 30.001 1 217.82 N/M 12.72 
Мосэнерго 4.75 -4.35 6.9 4.4 8 053.96 25.47 14.80 
ОГК-1 2.45 0.00 3.31 2.231 4 661.67 21.89 14.12 
ОГК-2 2.43 -2.54 4.7 2.28 3 390.09 35.91 22.88 
ОГК-3 2.68 +4.76 4.67 2.326 5424.24 33.51 21.24 
ОГК-4 2.66 -2.61 3.32 2.137 7 144.31 36.55 22.81 
ОГК-5 2.71 -0.51 4.48 2.665 4091.55 192.69 30.73 
ОГК-6 2.10 -2.17 4.4 2.06 2887.61 23.49 10.36 
ТГК-1 0.0329 +2.81 0.0419 0.022 5 399.89 94.00 39.50 
ТГК-5 0.0180 -3.70 0.0409 0.0177 943.82 7.26 5.64 
ТГК-7(Волжская ТГК) 2.41 -1.57 3.335 1.933 3 059.03 576.59 33.12 
Челябэнерго 1.6270 -0.25 2.59 1.615 332.27 8.84 4.73 
Примечание: * - оценки предоставлены агентствами: IBES, Nelson, JCF; N.A. – нет данных, N/M – не значимо 
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8. ТЕХНИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ ФОНДОВОГО РЫНКА: РАО «ЕЭС РОССИИ» 
Динамика акций РАО «ЕЭС России»  за 7-11 Апреля 2008г. 

 
 

 

Комментарии 
На прошедшей неделе акции РАО ЕЭС показали волатильную динамику, по итогам торгов оказавшись значительно слабее 
рынка и немного хуже отрасли энергетики: ценные бумаги энергохолдинга упали на 1.42%, индекс ММВБ увеличился на 0.85%, 
индекс энергетики опустился на 0.99%. Вышедшая позитивная отчетность группы РАО "ЕЭС России" за 9 месяцев 2007 г. 
оказала положительное влияние на стоимость акций, однако общая понижательная тенденция была продиктована близостью 
ликвидации холдинга и исключением бумаг РАО из индексов РТС, ММВБ и MSCI. 
В понедельник российский рынок показал достаточно позитивную динамику, в результате рост ведущих индексов превысил 2%. 
Однако после движения в рамках рыночных тенденций в первой половине дня акции РАО ЕЭС существенно снизились во 
второй: видимо, опасаясь краткосрочного снижения и нестабильности, участники торгов решили вложить средства в другие 
ликвидные бумаги. Показательным сигналом к движению котировок вниз стало пересечение двух скользящих средних, после 
чего средняя цена с длинным периодом стала располагаться выше цены с коротким периодом, что означает начало 
нисходящего тренда. По ходу своего движения акции РАО смогли пробить два уровня сопротивления: 24.55 и 24.25 руб. и по 
итогам дня потеряли 0.9%. Во вторник на фоне негативного закрытия на американских биржах российские ликвидные акции 
также подверглись снижению. Ценные бумаги энергохолдинга не стали исключением и снизились в рамках общерыночных 
тенденций на 0.6%. Котировки ограничивались снизу каналом Боллинджера, а сверху линией уровня 24.25 руб., от которой 
цены отскакивали несколько раз. В среду акции РАО ЕЭС пользовались повышенным спросом в связи с перепроданностью в 
первые дни недели и фундаментальной привлекательностью активов. В итоге к концу торгов ценные бумаги энергохолдинга 
поднялись на 1.9% притом, что индекс ММВБ вырос на 1.57%, а РТС – на 1.22%. В четверг вышедшая отчетность РАО ЕЭС по 
МСФО за 9 месяцев 2007 года привела к скачку цен акций на 0.5%. Однако по итогам торгов ценные бумаги показали 
отрицательную доходность и в целом вновь выглядели хуже незначительно выросшего рынка: акции РАО ЕЭС снизились на 
0.6%, индекс ММВБ поднялся на 0.18%. Сверху движение котировок ограничивалось линией уровня на отметке 24.55 руб.,а 
также границей канала Боллинджера. В пятницу умеренный рост российского фондового рынка на открытии сменился 
снижением всего фронта наиболее ликвидных бумаг после известия о неожиданно низких результатах компании General 
Electric в первом квартале. Точно такая же участь постигла и акции РАО ЕЭС, которые в итоге потеряли 1.5% и пробив две 
линии уровня, смогли остановиться только у отметки 24 руб. Резкий снижающийся тренд подтверждается большими 
значениями индекса ADX (около 60%).  
Фундаментальная недооцененность акций РАО ЕЭС в долгосрочной перспективе по-прежнему отражена в прогнозах 
аналитиков: целевая цена равна 1.69$, потенциал роста +64.08%, рекомендация – "Покупать". 
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9. НОВОСТИ ОГК, ТГК, МРСК 
 

КЭС может купить ОГК-1 в консорциуме с инвестором из РФ 
КЭС рассматривает возможность участия в покупке ОГК-1 в консорциуме с другим российским инвестором. Прием оферт по 
продаже ОГК-1 ожидается 17 апреля. 
 
ОГК-1 в марте 2008 года увеличила выработку электроэнергии на 11% до 4.458 млрд кВт ч 
ОАО "ОГК-1" в марте 2008 года по сравнению с аналогичным периодом прошлого года увеличило выработку электроэнергии на 
11% до 4.458 млрд кВт ч. Полезный отпуск электроэнергии за март также увеличился на 11% и составил 4.26 млрд кВт ч. 
Наибольший рост по сравнению с мартом 2007 года зафиксирован на Пермской ГРЭС - плюс 28% к показателю за март 2007 
года. Выработка Каширской ГРЭС увеличилась на 14.5%, Ириклинской - на 8.3%, Верхнетагильской - на 5%. 
 
Чистая прибыль ОГК-3 выросла по РСБУ в 2007 г в 2,7 раза до 2323,851 млн руб 
Чистая прибыль ОАО "ОГК-3" по РСБУ выросла в 2007 г по сравнению с 2006 г в 2,7 раза до 2323,851 млн руб (857,366 млн руб 
в 2006 г). Выручка ОАО "ОГК-3" за отчетный период выросла почти вдвое и по состоянию на 31 декабря 2007 г составила 
33015,288 млн руб (17590,094 млн руб по состоянию на 31 декабря 2006 г). Прибыль от продаж общества на 31 декабря 2007 г 
составила 2414,318 млн руб, что практически в 7 раз превышает этот показатель за предыдущий год (354,455 млн руб по 
состоянию на 31 декабря 2006 г). В соответствии с отчетностью на 31 декабря 2007 г активы ОАО "ОГК-3" возросли почти в 5 
раз и составили 100749,926 млн руб (21408,975 млн руб по итогам 2006 г). Собственный капитал общества за отчетный период 
вырос более чем в 6 раз и на 31 декабря 2007 г составил 98700,847 млн руб (15356,996 млн руб на 31 декабря 2006 г). 
 
Годовое собрание акционеров ОГК-5 состоится 28 мая 
Годовое собрание акционеров ОАО "ОГК-5" состоится 28 мая. Решение об этом принято на заседании Совета директоров. В 
повестку дня собрания включены вопросы об утверждении годового отчета, годовой бухгалтерской отчетности, в том числе 
отчета о прибылях и убытках общества, а также о распределении прибыли (в том числе о выплате дивидендов) и убытков по 
результатам 2007 финансового года, об избрании членов Совета директоров и ревизионной комиссии, утверждении аудитора 
общества. Список лиц, имеющих право на участие в собрании, был закрыт 10 апреля. 
 
ОГК-5 увеличило выработку электроэнергии в 1-м квартале 2008 г на 24,3 проц до 11,96 млрд кВтч 
ОАО "ОГК-5" увеличило выработку электроэнергии в 1-м квартале 2008 г на 24,3 проц до 11,96 млрд кВтч. Отпуск тепловой 
энергии производственными филиалами ОГК-5 в 1-м квартале 2008 г составил 2,6 млн Гкал (102,9 проц по сравнению с 
аналогичным периодом 2007 г).Коммерческий отпуск электроэнергии на оптовый рынок за 1 квартал 2008 г составил 11,3 млрд 
кВтч.В результате деятельности за 1 квартал 2008 г по регулируемым двусторонним договорам (РДД) реализовано 8,4 млрд 
кВт ч, в том числе 0,3 млрд кВт ч приобретено на свободном рынке в обеспечение обязательств по РДД и собственному 
потреблению по цене ниже тарифа, установленного ФСТ России. Оборот на рынок на сутки вперед составил 4,1 млрд кВт ч на 
общую сумму 2,9 млрд руб, в том числе по свободным двусторонним договорам 0,5 млрд кВтч. Оборот на балансирующем 
рынке за тот же период составил 0,9 млрд кВт ч на общую сумму 0,7 млрд руб. 
 
Чистая прибыль ОАО "ОГК-6". выросла в 2007г на 50,9 проц- до 1,87 млрд руб 
Чистая прибыль ОАО "ОГК-6" выросла в 2007 г на 50,9 проц и составила 1 млрд 873 млн 621 тыс. руб. В IV квартале 2007г. 
ОГК-6 получила чистую прибыль в размере 116 млн руб. Рост прибыли объясняется успешной работой компании в свободном 
секторе рынка и увеличением отпуска товарной продукции. В 2007г. стоимость активов компании составила 43 млрд 776 млн 
391 тыс. руб., увеличившись по сравнением с аналогичным периодом 2006г. на 58,75 проц (в 2006г. стоимость активов 
компании составляла 27 млрд 575 млн 654 тыс. руб.) 
 
ОАО "ГидроОГК" заключило с Волгоградской областью соглашение о социально-экономическом 
сотрудничестве 
Глава администрации Волгоградской области и председатель правления Федеральной гидрогенерирующей компании 
Вячеслав Синюгин подписали соглашение о социально-экономическом сотрудничестве. Документ определяет порядок и 
условия взаимодействия, взаимные обязательства сторон, направленные на улучшение социально-экономической обстановки 
в регионе и создание необходимых условий для осуществления эффективной деятельности ОАО "ГидроОГК" и его филиалов 
на протяжении трех лет. Гидрогенерирующая компания обязуется создавать благоприятные условия труда для коллектива 
"Волжской ГЭС", обеспечивать уровень среднемесячной заработной платы на уровне существующего в электроэнергетике 
России, а также без задержек перечислять налоги в бюджеты всех уровней и внебюджетные фонды. Кроме того, ОАО 
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"ГидроОГК" намерено принимать участие в реализации социальных программ, принятых на территории Волгоградской 
области. 
 
ТГК-1 приступила к монтажу корпуса нового энергоблока на Первомайской ТЭЦ в Петербурге 
ОАО "Компания ЭМК-Инжиниринг", генподрядчик строительства Первомайской ТЭЦ-14 ОАО "ТГК-1", приступило к монтажу 
корпуса нового энергоблока на Первомайской ТЭЦ-14. Объем инвестиций в строительство 1-го энергоблока на Первомайской 
ТЭЦ составит 7,5 млрд руб. 
 
ТГК-2 разместит по преимущественному праву 21,4% допэмиссии 
ТГК-2 разместит 21,4 процента акций допэмиссии среди акционеров компании по преимущественному праву, Prosperity Capital 
Management сохранит блокпакет. Всего по преимущественному праву может быть размещено 94.352.517.957 акций на сумму 
2,359 миллиарда рублей. Размещение этих акций завершится на этой неделе. Акции допэмиссии размещаются по 2,5 копейки 
за акцию. 
 
ТГК-4 в январе-феврале увеличила выработку электроэнергии на 14.3% до 3.2 млрд кВт ч 
Электростанции филиалов ОАО "ТГК-4" за январь-февраль 2008 года увеличили выработку электроэнергии по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года на 14.3% до 3.2 млрд кВт ч с 2.8 млрд кВт ч. На конкурентных секторах оптового рынка 
(рынок на сутки вперед и балансирующий рынок) станциями компании в отчетном периоде продано 842.2 млн кВт ч, что в 2.9 
раза больше чем за январь-февраль 2007 года, куплено - 338.7 млн кВт ч, что на 35.3% меньше, чем за тот же период 2007 
года. Самый большой объем продаж на конкурентных секторах оптового рынка приходится на Тульский и Восточный филиалы. 
В отчетном периоде ТГК-4 сократила отпуск теплоэнергии потребителям на 6.2% до 7.6 млн Гкал с 8.1 млн Гкал. 
 
Акционеры ТГК-4 одобрили проведение допэмиссии объемом 5,926 млрд рублей 
Акционеры генерирующей компании ОАО "ТГК-4" на внеочередном собрании одобрили размещение допэмиссии 592,6 
миллиарда обыкновенных акций номинальной стоимостью 0,01 рубля, общим объемом 5,926 миллиардов рублей и внесли 
соответствующие изменения в устав ТГК-4. РАО ЕЭС перенесло сроки сделки по продаже акций ТГК-4, принадлежащих 
энергохолдингу и приходящихся на госдолю, на 7 апреля 2008 года. Предполагается, что сроки размещения допэмиссии ТГК-4 
будут синхронизированы со сроком продажи пакета акций, принадлежащего РАО ЕЭС. 
 
В первом квартале ТГК-6 увеличила выработку электроэнергии на 4,1% 
В первом квартале 2008 года, по оперативным данным, генерирующие станции ОАО "ТГК-6" выработали 4,2 млрд кВт/ч 
электрической энергии, что на 4,1% больше, чем за аналогичный период 2007 года.Отпуск тепловой энергии с коллекторов 
станций ОАО "ТГК-6" за январь-март 2008 года составил 6 921 тыс Гкал, что на 1,8% меньше, чем за первые три месяца 2007 
года. Снижение отпуска тепловой энергии связано с теплой погодой в марте 2008 года. 
 
Состоялось размещение акций ТГК-13 
Совет директоров ОАО "Енисейская ТГК" определил цену размещения дополнительных акций компании (18,9%), равную 0,21 
руб. за одну акцию. По этой же цене будут размещаться и акции Енисейской ТГК, приходящиеся на госдолю (14,25%). Цена 
размещения примерно на 8% превышает котировки акций компании. В результате продажи акций будет выручено более $470 
млн. Доля РАО "ЕЭС России" после размещения и продажи акций в акционерном капитале ТГК-13 снизится с 56,47% до не 
менее 31,51%. В ходе завершающей реорганизации РАО "ЕЭС России" эта доля будет распределена между его 
миноритарными акционерами. 
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10. ОБЩАЯ ДИНАМИКА РОССИЙСКОГО ФОНДОВОГО РЫНКА 
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Объемы торгов на ММВБ в % от общего оборота, 7-11 Апреля 2008 г. 
 

34,58

0,71
15,10

8,40

14,1023,35

3,75

ЛУКОЙЛ

РАО "ЕЭС
России"
Ростелеком

Сбербанк

НорНикель

Газпром

Остальные

 

 
Источник: ММВБ 

 



 

Еженедельный обзор по акциям ОАО "Волжская ТГК" 
7-11 Апреля 2008 г. 

 
 

© ОАО «Институт корпоративного управления» РАО «ЕЭС России», 2008. 
Все права защищены. Копирование или распространение не допускаются. 
Автор обзора: Аналитик Михаил Захаров, тел. +7 (495) 221 9781, m.m.zaharov@iku-rao.ru 

14 

 
Капитализация российских компаний в % от общей, 7-11 Апреля 2008 г. 
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Доходность акций «голубых фишек», 7-11 Апреля 2008 г. 
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«Голубые фишки»: рекомендации аналитиков и прогнозные цены 

 
Компания Цель, $ Рекомендация Потенциал, % Дата обновления 

Банк ВТБ 0.0063 Покупать +65.79 03.04.08 
Вымпелком, ADR 39.55 Накапливать +26.97 11.04.08 
Газпром 17.81 Покупать +35.64 11.04.08 
Лукойл НК 105.57 Покупать +21.34 11.04.08 
МТС, ADR 104.2 Покупать +33.47 11.04.08 
Норильский никель ГМК 334.35 Покупать +12.31 07.04.08 
РАО ЕЭС 1.69 Покупать +64.08 04.04.08 
Роснефть НК 1259 Накапливать +2647 01.04.08 
Сбербанк России 4.94 Покупать +55.35 07.04.08 
Сургутнефтегаз 1.3 Накапливать +30 04.04.08 
Индекс РТС 2585.45 - +22.41 13.04.08 
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11. НОВОСТИ «ГОЛУБЫХ ФИШЕК»  
 
"Газпром" создал ООО "Газпром сбыт Украина" для реализации газа в этой стране 
Российский газовый монополист "Газпром" зарегистрировал ООО "Газпром сбыт Украина", которое будет заниматься 
реализацией газа на украинском рынке. Гендиректором ООО "Газпром сбыт Украина" станет Анатолий Подмышальский, 
начальник управления по работе со странами ближнего зарубежья "Газпрома". 
 
"Газпром" планирует получить блокирующий пакет в строящейся в Латвии газовой электростанции 
"Газпром" собирается получить блокирующий пакет в будущей латвийской газовой электростанции. "Газпром" намерен 
получить за согласие принять участие в строительстве в Латвии подобной электростанции минимум 25% плюс одну акцию 
будущего предприятия. 
 
"Газпром нефть" увеличит инвестиции за счет переработки попутного газа 
Инвестиции компании "Газпром нефть" в 2008-2010 гг. увеличатся и составят 277, млрд. рублей. Инвестпрограмма "Газпром 
нефти" на 2008-2010 гг. составит 267,5 млрд. руб. (без учета 50-процентных долей в Славнефти и Томскнефти). Только в 
этом году будет потрачено 88,9 млрд. руб., что на 36 % больше прошлогоднего. Инвестпрограмма увеличена за счет 
инвестиций на программу по утилизации попутного нефтяного газа (ПНГ). В 2008 г. Эта цифра должна составить 5,5 млрд руб. 
В целом по группе на эти цели будет выделено 17,6 млрд руб. до 2011 г. 
 
"ЛУКОЙЛ" за 3 месяца увеличил экспорт нефтепродуктов через РПК в Высоцке на 43,9 проц до 3,294 млн т 
ОАО НК "ЛУКОЙЛ" увеличило экспорт нефтепродуктов через распределительно-перевалочный комплекс (РПК) в Высоцке 
Ленинградской области в январе-марте 2008 г по сравнению с соответствующим периодом 2007 г на 43,9 проц до 3,294947595 
млн т. В марте 2008 г компания экспортировала через РПК 1,096626456 млн т нефтепродуктов, в том числе 352,184737 тыс т 
газойля, 446,219246 тыс т дизельного топлива, а также 298,222471 тыс т мазута. 
 
"ЛУКОЙЛ" планирует увеличить к 2015 г объем добычи нефти в Ненецком АО в 1,71-1,79 раза до 11-11,5 млн 
т в год 
ОАО "ЛУКОЙЛ" планирует увеличить к 2015 г по сравнению с 2007 г объем добычи нефти в Ненецком автономном округе 
(НАО) в 1,71-1,79 раза до 11-11,5 млн т в год. За последние 5 лет добыча нефти нефтяными компаниями группы "ЛУКОЙЛ" в 
округе увеличилась с 4 млн т до 6,4 млн т. В процентном отношении от общего объема добычи нефти по округу доля ОАО 
"ЛУКОЙЛ" в 2003-2007 гг снизилась с 54 проц до 47 проц. В 2000-2007 гг в результате геологоразведочных работ " ЛУКОЙЛ" 
открыл в округе 2 месторождения. В настоящее время на территории НАО нефтяными компаниями группы "ЛУКОЙЛ" 
разрабатываются 9 месторождений, из них основной объем добычи нефти обеспечивают Харьягинское, Южно-Шапкинское и 
Тэдинское месторождения. 
 
Рост чистой прибыли ОАО "ЛУКОЙЛ" в IV квартале 2007 г. составил 13.5% 
В IV квартале 2007 г. чистая прибыль ОАО "ЛУКОЙЛ" увеличилась на 1,837.22 млн руб. или на 13.5% по сравнению с III 
кварталом 2007 г. Основной причиной роста чистой прибыли послужил рост мировых цен на нефть. В IV квартале 2007 г. 
чистая прибыль составила 15,450.1 млн руб. против 13,612.8 млн руб. чистой прибыли в III квартале 2007 г. 
 
Чистая прибыль ОАО "ЛУКОЙЛ" по US GAAP за 2007 г. выросла на НА 27.1% 
ОАО "ЛУКОЙЛ" опубликовал консолидированную финансовую отчетность за 2007 г., подготовленную в соответствии с 
общепринятыми принципами бухгалтерского учета США (US GAAP). Чистая прибыль Компании в 2007 г. составила рекордные 
$9,511 млн долл., что на 27.1% больше по сравнению с 2006 г. Показатель EBITDA вырос на 25.1% и составил $15,388 млн. 
Выручка от реализации увеличилась до $81,891 млн, или на 21%. Рост чистой прибыли связан с благоприятной ценовой 
конъюнктурой, высоким уровнем маржи нефтепереработки, увеличением объемов переработки и добычи, а также 
эффективным контролем над расходами. Вместе с тем увеличение прибыли сдерживалось укреплением рубля по отношению к 
доллару, ростом транспортных тарифов и налоговой нагрузки. В 2007 г. компания заплатила $27.9 млрд налогов, что на 14.3% 
больше по сравнению с 2006 г. 
 
Акционеры "Норникеля" оставили без изменений совет директоров и устав компании 
Акционеры ГМК "Норильский никель" на внеочередном общем собрании приняли решение оставить без изменения состав 
совета директоров компании и не вносить изменения в устав. 
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ОАО "ГМК "Норильский никель" не примет участия в аукционе на Удоканское месторождение меди 
ОАО "ГМК "Норильский никель" отказалось от планов участия в торгах на Удоканское месторождение меди. 
 
Кредитный портфель Западно-Сибирского банка ОАО Сбербанк России за I квартал 2008 г. вырос на 14% 
На 1 апреля 2008 г. кредитный портфель Западно-Сибирского банка ОАО Сбербанк России приблизился к 137 млрд руб., 
увеличившись за январь-март на 16.7 млрд руб. (на 14%). Более высокими темпами росло кредитование юридических лиц: 
кредитный портфель достиг 69.2 млрд руб. Прирост за I квартал 2008 г. превысил аналогичный показатель за соответствующий 
период 2007 г. в 5 раз, составив 11 млрд руб. 
 
Сбербанк России предоставил петербургскому "Морскому фасаду" кредит на 170 млн долларов 
Сбербанк РФ предоставил ЗАО "Терра Нова" (стратегический инвестор проекта "Морской фасад" в Санкт-Петербурге) 
кредит на сумму 170 млн долларов сроком на пять лет. Полномочия по передаче кредита переданы Северо-Западному банку 
Сбербанка России. Компания начала использование кредитных средств 28 марта 2008 года. 
 
Сбербанк инвестирует около 50 млрд рублей в инвестпроекты тюменских холдингов 
Западно-Сибирский банк Сбербанка России инвестирует около 50 миллиардов рублей в инвестиционные проекты крупнейших 
тюменских холдингов.Как отмечается, председатель Западно-Сибирского банка Сбербанка России Игорь Артамонов, 
генеральный директор холдинга "Партнер" Геннадий Разницын, председатель совета директоров "Сибинтел-Холдинга" 
Владимир Шевчик и президент группы компаний "Автоград" Алексей Салмин сообщили о намерении 14 апреля подписать 
соглашения о долгосрочном сотрудничестве, которые и предусматривают инвестиции в 50 миллиардов рублей. В соглашениях 
прописаны параметры, как банк будет способствовать бизнесу каждого из своих партнеров - в каком году, в каких объемах 
будет проводиться финансирование, на какие проекты и сроки выделены средства. 
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ИНСТИТУТ КОРПОРАТИВНОГО УПРАВЛЕНИЯ РАО «ЕЭС РОССИИ» 
 
Профиль компании 
 
ОАО «Институт корпоративного управления» (ИКУ) является 100% дочерней организацией ОАО РАО «ЕЭС России». 
Созданный в 1993 году, ИКУ в настоящее время представляет активно развивающуюся многопрофильную консалтинговую 
компанию. Сотрудники компании - это высококвалифицированные эксперты в области корпоративного управления, имеющие 
уникальный опыт реформирования на уровне отрасли. Сегодня этот опыт позволяет ИКУ лидировать в таких сферах, как: 

 Корпоративный консалтинг; 
 Стратегический; 
 Организационно-структурный; 
 Юридический; 
 Финансово-экономический и инвестиционный; 

 Консалтинг и услуги в области взаимодействия с инвесторами (IR); 
 Экспертная оценка соответствия; 
 Информационная поддержка и аналитические исследования фондовых рынков; 
 Научно-методическая (документальная) поддержка организаций; 
 Языковая поддержка организаций. 

 
Основной целью работы специалистов нашей компании является содействие заказчикам в достижении их собственных целей 
в сфере стратегического, корпоративного и финансового управления путем решения следующих важных задач: 

 Измеримое повышение эффективности корпоративного управления организацией 
 Совершенствование знаний и квалификации собственных сотрудников за счет своевременного получения  

     квалифицированной помощи и профессиональных консультаций по широкому кругу вопросов 
 Повышение уровня информированности и, как следствие, качества принимаемых в организации решений 
 Повышение уровня инвестиционной привлекательности и капитализации компании 
 Выявление, минимизация рисков и создание эффективной системы управления ими 
 Оптимизация структуры организации и ее бизнес-процессов 
 Повышение уровня эффективности деятельности отдельных подразделений или всей организации в целом. 

 
 
Контакты 
 
Адрес: 
ОАО «Институт корпоративного управления» 
ул. Кременчугская, д. 9, оф. 1,          
Москва, 121352, Россия 
 
Телефон/факс: 
+7 (495) 221 9781 
+7 (495) 445 3324 
+7 (495) 445 2122 
 
Электронная почта: 
priem@iku-rao.ru 
 
Веб-сайт: 
www.iku-rao.ru 
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Правовая оговорка 
 
Настоящий документ предоставлен исключительно в порядке информации и не является предложением о проведении 
операций на рынке ценных бумаг, и, в частности, предложением об их покупке или продаже. Источники, используемые при 
написании данного отчета, ОАО «Институт корпоративного управления» рассматривает как достоверные, однако ОАО 
«Институт корпоративного управления», его руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютные точность, полноту и 
достоверность предоставляемой информации. Оценки и мнения, отраженные в настоящем документе, основаны 
исключительно на заключениях аналитика(-ов) ОАО «Институт корпоративного управления»  в отношении рассматриваемых в 
отчете ценных бумаг и эмитентов. 
 
ОАО «Институт корпоративного управления», его руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционные 
решения клиента, основанные на информации, содержащейся в настоящем документе. ОАО «Институт корпоративного 
управления», его руководство и сотрудники не несут ответственность в связи с прямыми или косвенными потерями и/или 
ущербом, возникшим в результате использования клиентом информации или какой-либо ее части при совершении операций с 
ценными бумагами. 
 
ОАО «Институт корпоративного управления»  не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая 
содержится в настоящем документе или исправлять возможные неточности, которые существуют в настоящем документе не по 
вине ОАО «Институт корпоративного управления». 
 
Копирование и распространение информации, содержащейся в данном обзоре, возможно только с письменного согласия  
ОАО «Институт корпоративного управления» . 
 
 


